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ilhami Utku OZKAN

GENEL OLARAK

Amerika Birlesik Devletleri'nde (ABD) konut kredilerinin geri 6denememesi sebebiyle 2008
yilinda ortaya ¢ikan finansal kriz yalnizca ABD’yi degil domino etkisi yaratarak bitin diinya
ekonomilerini etkilemistir. Kriz sonucunda 6zellikle ABD ve Avrupa Birligi (AB) Ulkelerinde
ekonomik anlamda blyuk kayiplar yasanmis olup bu kayiplarin tekrar yasanmamasi adina
gerek ABD’de gerek AB mevzuatinda énemli reformlar yapilmistir. Ulkemizde de 2011 yilinda
kabul edilen ve 1 Temmuz 2012 tarihinde yirirlige girmis olan Tirk Ticaret Kanunu (TTK) ve
30 Aralik 2012’de yayinlanarak yurdrlige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu da ABD
ve AB’de kriz sonrasinda yapilan reformlara paralel hiikiimler icermekte olup inceleyecegimiz
makalenin konusunu ABD ile AB’deki s6z konusu reformlar ile bu reformlarin TTK’daki ve
Sermaye Piyasasi Kanunu’ndaki yansimalari olusturmaktadir.
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SISTEMATIK VE DiL

Makale, “Giris” ve “Sonug¢” boliml de dahil olmak Ulzere yedi bélimden olusmaktadir.
Konunun ve vyapilan mevzuat degisikliklerinin ardinda yatan sebeplerin daha iyi
anlasilabilmesi adina “Giris” boliminin ardindan ikinci bolimde “Krizin Ortaya Cikisi”
basligiyla s6z konusu krizin olusum slireci genel olarak anlatiimistir. Daha sonra ise Uglinci
boélimde “Krize ilk Tepkiler” bashgi ile diinya genelinde krizin etkilerini azaltmak adina hangi
gelismelerin yasandigindan bahsedilmis, devam eden dordiincli bolimde ise “Kriz Sonrasinda
ABD’de Yapilan Diizenlemeler” basligi altinda ABD’de, krizin tekrar yasanmamasi adina alinan
tedbirler ve cikarilan kanunlar ayrintili bir bicimde aktarilmistir. “Kriz Sonrasi AB’de Yapilan
Diizenlemeler” baslikli besinci bdlimde de AB mevzuatinda kriz sonrasinda yapilan
degisiklikler bir 6nceki bélimde oldugu gibi ayrintili bir bicimde anlatiimis ve kimi zaman bu
degisiklikler ABD’de yapilan degisiklikler ile mukayese edilmistir. “Sonu¢” bolimiinden dnceki
son boélimde (altinci bolim) ise “Kriz Sonrasi Tiirkiye’de Yapilan Diizenlemeler” basligi
altinda, ABD ve AB’de kriz sonrasi yeniden diizenlenen finans sisteminin Tirkiye'deki etkileri
ve Ozellikle TTK ve Sermaye Piyasasi Kanunu’ndaki yansimalari detaylariyla incelenmistir.

iCERIK

Makalenin “Giris” boéliminden sonraki ilk béliminde (ikinci béliim) yazar ABD’de krizin
nasil ortaya ciktigini genel hatlariyla agiklamaktadir. Buna gore ABD’de 2000°li yillarin
basindan itibaren kredi kuruluslarinin her gecen dénemde daha fazla konut kredisi vermesi
ve bu konut kredilerinin on yil, on bes yil hatta yirmi yil gibi olduk¢a uzun dénemlere
yayilarak kredi kurumlari i¢in risk olusturmasi krizin ana sebebini olusturmaktadir.

Krize giden sirecin nasil isledigine bakildiginda, kredi kuruluslari; verdikleri konut kredilerden
dogan alacaklar risk olusturdugundan, bu riskli alacaklari (alacagin kendi degerinden bir
miktar daha az bir deger karsiliginda) ipotek finansman kuruluslarina satmislardir. Bu sekilde,
kredi kuruluslarinin; ihtiyaglari olan likiditeye kavusarak daha ¢ok kredi vermekte oldugu,
elde ettigi alacaklari da ipotek finansman kuruluslarina satmak vyoluyla donglyi
sirdurdikleri gorilmektedir. ipotek finansman kuruluslari ise elde ettikleri bu riskli gelirleri
ipotege dayali menkul kiymetlere® cevirip bu menkul kiymetleri de tiim diinyaya ihrag ederek
gelir elde etmislerdir. Bu sekilde her gecen donemde daha fazla gelir elde eden kredi ve
finans kuruluslari ve ipotek finansman sirketleri bu dongtiyli 2004 yilina dek stirdirmuslerdir.

1ipotege Dayali Menkul Kiymet: Onceden diizenlenmis olan ipotek kredilerinin bir araya getirilmesiyle
olusturulan ipotek grubuna dayali olarak ihra¢ edilmis olan menkul kiymetlerdir.



2004 yilinda ise ABD Merkez Bankasi’nin faiz oranlarini arttirmasi ile konut taleplerinde
disls yasanmis ve bu durumun dogal sonucu olarak konut fiyatlari da dismustir. Konut
fiyatlarinin didsmesiyle birlikte borcunu 6deyemeyecek olan kredi borglularinin kredi
kuruluslarina (alacak hakkinin ipotek finansman sirketlerine satilmasiyla birlikte ipotek
finansman kuruluslarina) verdigi glivence niteliginde olan ipotekli konutlarin da degeri
dismis ve satilan ipotekli konutlardan elde edilen gelirler kredi borcunu karsilamaya
yetmeyecek duruma gelmistir. Sonuc olarak ipoteklerin paraya cevrilmesi yoluyla dahi s6z
konusu kredilerin 6denememesi, ipotege dayal ihra¢ edilen menkul kiymetlere duyulan
glveni azaltmis ve bu menkul kiymetlerin degerini distrmistir. 2008 yilina gelindiginde ise
ABD’de birgok biyiik sirketin de portfoyini olusturan bu ipotege dayali menkul kiymetlerin
degerinin diismesi, s6z konusu sirketleri iflasa siriklemis ve nihayet bu sirketlerden biri olan
Lehmann Brothers Holdings Inc.’nin iflasi ile beraber ortaya ¢ikan zararlarin tim dinyaya
domino etkisi ile yayilmasi sonucunda finansal kriz ortaya ¢ikmistir.

Makalenin lglincl béliminde diinya genelinde krize verilen ilk tepkiler incelenmektedir. Kriz
suresince Avrupa’daki diizenleyici ve denetleyici mekanizmalardaki eksiklikler fark edilmis ve
bu cercevede AB tarafindan Ozellikle finans piyasalarinin denetimine kurumsal bir kimlik
kazandirmak adina “Avrupa Finansal Denetim Sistemi” (European System of Financial
supervisors, ESFS) olusturulmustur. Bununla birlikte 2009 vyilinda “Pittsburgh Zirvesi”
diizenlenmis, G20 ulkelerinin liderleri benzer bir krizin 6nline gegmek adina alinmasi gereken
onlemlerin ve atilmasi gereken adimlarin yol haritasini olusturmuslardir. Pittsburgh
Zirvesi’'nde alinan kararlar kapsaminda bankalarin daha ¢ok ve daha kaliteli sermayeye sahip
olmalari gerektigi ve tezgah Usti piyasalara® seffaflik kazandirilmasi gerektigi vurgulanmustir.

12 Eylil 2010 tarihinde ise G20 llkelerinin merkez bankasi ve denetim otoritesi baskanlarinin
toplantisi ile “Basel llI Kriterleri®” kabul edilmistir. Bu toplantida da yine, yeni bir kriz ile
karsilasilmamasi adina devletler blinyesinde alinmasi gereken; likidite yonetimi, operasyonel
risklerin Olglilmesi gibi tedbirler konu alinmis ve bankalarin sermaye yeterliligi seviyelerini ve
finansal kayiplarini karsilayabilmek igin ayirdiklari sermaye miktarini arttirmalarina yonelik
karara varilmistir.

Makalenin Gglncl boliminde son olarak; Basel Ill kriterlerinde, bankalarda tutulmasi
gereken likidite ve 6z varlik oranlari her ne kadar yikseltilmis olsa da bu oranlarin Tirk
bankalarinda yabanci bankalara oranla daha yiksek miktarda tutulmasi sebebiyle Tirk
bankalarinin bu kriterden etkilenmesinin gérece daha kisitl oldugu ifade edilmistir.

Makalenin “Kriz Sonrasinda ABD’de Yapilan Diizenlemeler” baslikli dordiinci bélimiinde
ABD’de finansal piyasalarin kontrol edilmesi adina yapilan dizenlemeler ele alinmistir. ilk

2Tezgah Ustii Piyasa: Organize olmayan, fiziki bir alani olmayan, borsa disinda kalan, drgiitlenmemis
piyasalardir.

*Bkz. Eymen GUREL, “BASEL lil Kriterleri”, BSAD Bankacilik ve Sigortacilik Arastirmalari Dergisi, Cilt 1, Sayi 3,
Ocak 2012, 5.16-28.



olarak 21 Temmuz 2010 yilinda ABD finans piyasalarinin denetlenmesi adina bircok yeniligi
beraberinde getiren “Dodd-Frank Kanunu” yurirlige girmistir. S6z konusu kanunun amaci;
finans sirketlerinde hesap verilebilirligi, seffafligi saglamak, 2008 krizinin baslica
sebeplerinden biri olan biyik sirketlerin asla batmayacagi (too big to fail) inancini yikmak,
muhtemel bir ekonomik zayiflik durumunda sirketleri degil vergi 6deyen vatandasi korumak
ve tuketicilerin kotliye kullanilan finansal hizmetlerden korunmasini saglamak olarak ifade
edilmistir. Sayilan amaglar dogrultusunda ekonomik olarak sikintiya diisen sirketlerin devlet
tarafindan kurtarilmamasi bunun yerine bu sirketlerin tasfiyesinin piyasayl sarsmayacak
sekilde yapilmasina yonelik hikiim getirilmis olup s6z konusu sistem cercevesinde olusacak
kayiptan sirket hissedarlari ve glivencesi olmayan alacaklilarin sorumlu olmalari 6n
gorulmastur.

Kanun cercevesinde getirilen hiikiimler ile yine sirketlerin merkez bankasi tarafindan ozel
olarak desteklenmesinin 6niine gecilmis ve sistemi bir butin olarak desteklemesi
hedeflenmistir.

Pittsburgh Zirvesi’'nde alinan tezgah Ustl piyasalara seffaflik kazandirilmasina dair kararlarin
da yine Dodd Frank Kanunu icerisindeki yansimalarini gormek mimkindiir. Buna gore kanun
kapsaminda Menkul Kiymetler Komisyonu (Securities Exchange Commision, SEC) ve Vadeli
Emtia islemleri Ticaret Komisyonu (Commodity Futures Trading Commision, CFTC) kurulmus
ve bu iki komisyonun tezgah Usti piyasalari diizenlemelerine karar verilmistir. Bu iki kurum
tezgah Ustl piyasalardaki denetimi artiracak ve asiri risk alinmasi ya da pervasizca hareket
edilmesi durumlarinda piyasalara midahale edebileceklerdir.

Dodd Frank Kanunu ile gelen bir baska diizenleme ise menkul kiymetlestirmeye yonelik
olmustur. Krizin olusumunun temel sebebini olusturan ipotege dayali menkul kiymetlerin
ihracini yapan sirketlere bir takim standartlar getirilmis ve bu sirketlerin bliylk oranda risk
almalarinin ve pervasizca davranmalarinin 6nline gecilmeye calisilmistir. Ek olarak, bu
sirketlerin ihrag ettikleri menkul kiymetlerin karsihgl olan varliklara iliskin daha gok veri
aciklamalarini gerektiren hikiim getirilmis, bu sayede s6z konusu varliklarin daha iyi analiz
edilmesi hedeflenmistir.

Makalenin dordinci boéliminde son olarak, kanun kapsaminda getirilen “Volcker
Kural’'ndan” bahsedilmistir. Bu kurala gore bankalarin kisa dénemde kar edebilmek amaciyla
menkul kiymet ya da diger finansal aracglari kullanmalari yasaklanmis ve bankalarin “al-sat”
islemlerinden cekilerek yatirim amacli islemlere yonelmelerinin saglanmasi amaclanmistir.

Makalenin besinci boliminde Kriz sonrasinda AB’de vyapilan dizenlemelerden
bahsedilmistir. ilk olarak, 16 Agustos 2012 tarihinde yirirliige giren Avrupa Piyasa
Altyapilarina iliskin Tazik (EMIR) ile tezgah Ustl piyasalarda tlirev sozlesmelerinden
kaynaklanan netlestirme ve takas islemlerinin “Merkezi Karsi Taraf” araciligi ile yerine



getirilmesi ve tezgah Ustl tlirev sozlesmelerine dair islemlerin bir “Veri deposunda”
toplanmasina  dair hikumler getirilmigtir.  Ayrica  tGziGgin teknik detaylarinin
belirlenmesinden Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurulu’nun (ESMA) sorumlu oldugu
belirtilmistir.

Makalenin devaminda “Merkezi Karsi Taraf” ve “Veri Deposu” kavramlarinin EMIR
kapsaminda tanimlamalarina yer verilmistir. Buna goére merkezi karsi taraf bir veya birden
fazla mali piyasada islem gbren sozlesmelerin taraflari arasina giren ve saticiya karsi alici,
ahiciya karsi ise satici konumuna gegerek netlestirme ve takas sisteminin isleyisinden sorumlu
olan kurulus olarak tanimlanmis olup veri deposu ise merkezi sekilde tezgah Ustl tirev
araglarin kaydini toplayan ve tutan kurulus olarak tanimlanmistir.

Eserin takip eden alt bolimiinde EMIR disinda AB’de yapilan diger bir diizenleme olan
“Finansal Arag Piyasalari Direktifi 1I’” (MiFID 1l) ayrintili bir bicimde ele alinmaktadir. Buna
gore, bankalar ve yatirrm kuruluslari tarafindan saglanan finansal araglara iliskin  bir
diizenleme olan olan ve 1 Kasim 2007 tarihinden beri yirirlikte olan MiFID, kriz sonrasinda
olusan beklentilere cevap veremediginden MiFID II'nin gikarilmasi ihtiyaci dogmustur.

Makalede MIFID ve MIFID Il arasindaki temel farklara deginilmistir. Buna gore, MiFID’de
diizenlenen “Cok Tarafli islem Platformlar”” (Multi Lateral Trading Facilities, MTF), AB
capindaki finansal araglarin ticaretinin yapildigi borsa benzeri platformlardir. Gelisen
teknoloji ile birlikte yiiksek frekansli alim satim islemlerinin artmasi ve yapilan bu alim satim
islemlerinin tamaminin MiFID kapsaminda yer almamasi piyasalarin denetlenilebilirligi ve
organize isleyisi acisindan risk olusturmustur. Bununla yaninda hisse senetleri disindaki
piyasa araclarina dair yatirimciyr korumaya ve seffafliga yénelik diizenlemelerin yetersiz
olmasi ve son olarak tlirev arag islemlerinde denetim mekanizmasinin bulunmamasi da
MIiFID’in ihtiyaclara cevap veremediginin bir gbstergesidir.

MIFID 1l ile getirilen yeniliklere bakildiginda 6ncelikle tlirev arag islemlerine dair getirilen
dizenleme ile EMIR hikimlerine atif yapilmis ve EMIR kapsamindaki tlrev islemlerinin
sadece MTF'de ve Organize islem Platformlar’nda (Organised Trade Facility, OTF)
gerceklestirilebilecegine dair hiikim getirilmistir. Boylece yliksek frekansli tim islemler MTF
ya da OTF Uzerinden gergeklestirilebilecek olup piyasanin denetlenilebilirligi de artiriimis
olacaktir. Bunula birlikte MiFID’de yalnizca hisse senetleri igin getirilmis olan seffaflik
hiktmleri MiFID 1l ile tahvil ve tiirev araclari icin de getirilmistir.

Makalede MIFID II'nin tasari metninin Ekim 2012’de Avrupa Parlamentosu tarafindan kabul
edilip Avrupa Konseyine sunulmus oldugu ve 2014 yili baslarinda yirirlige girmesinin
tahmin edildigi belirtilmistir®.

* MiFID Il 3 Ocak 2018 tarihinde ylrirlige girmistir.



Eserde, MiFID II’'den sonra AB’de yapilan mevzuat degisikliklerinden bir digeri olan Kolektif
Yatirim Direktifi ve Alternatif Yatirim Fonu Taslagl (UCITS) incelenmektedir. UCITS, kolektif
yatirim kuruluglarinin, tek bir AB Uyesi devletten aldiklari izinle tim AB’de faaliyet
gosterebilmelerine iliskin diizenlemeler iceren direktiflerden olusmaktadir. UCITS direktifine
gore, direktifte belirtilen kriterleri saglayan fonlar “UCITS” saglamayanlar ise “non- UCITS”
olarak adlandirilmaktadir. Bu ayrim cercevesinde “UCITS’ ler AB genelinde yatirimcilar ile
bulusabilecekken non-UCITS’ler ise gerekli kriterleri saglayamadigindan AB genelindeki
yatirnmcilar ile bulusamayacaktir. Bu sekilde yatirimcinin direktifte belirlenen kriterleri
saglamayan fonlar ile bulusmasi engellenmis olacak ve nihayet yatirimci korunmus olacaktir.

Eserin besinci boliminin son maddesinde Merkezi Saklama Kuruluslari Tuzik Teklifi’'ne
(MSK) deginilmistir. Hazirlanan tuziglin Haziran 2013 itibariyla yirirlige girecegi tahmin
edilmektedir. Tuzik teklifinin icerigine bakildiginda devri kabil olan tim menkul kiymetlerin
kaydilestirilmesi boylece denetlenilebilirligin ve seffafligin arttirlmasi amaglanmaktadir. Bu
baglamda, piyasa katilimcilarina sahibi olduklari menkul kiymetleri kaydilestirmeleri igin 1
Ocak 2020 yilina kadar siire taninmaktadir. Bununla birlikte Merkezi Saklama Kuruluslar
hakkinda ortak hikiimler getirilerek tim merkezi saklama kuruluslarinin AB genelindeki tek
bir piyasada hizmet gostermesi gerektigi belirtilmistir. Tlzlik teklifinde ayrica MSK’larin
faaliyetleri siniflandiriimis ve hangi faaliyetlerin hangi durumlarda gergeklestirilecegi
belirlenmistir. Yazar tarafindan s6z konusu dlzenlemenin direktif yerine tlzik olarak
yapilmasi da dikkate deger bulunmustur. Dizenlemenin direktif yerine tlzik olarak
cikarilmasi; yazara gore, MSK’lara iliskin diizenlemelerin yeknesak uygulanabilirligine Avrupa
Birligince verilen bliylik 6nemin gostergesidir.

Makalenin sonug¢ bolimiinden 6nceki son boliminde (Altinci Bolim) ise “Kriz Sonrasi
Turkiye’de Yapilan Dizenlemeler” bashgl altinda, krizin yarattigi etkiye Tirkiye’de verilen
tepkiler ve yine kriz sonrasi finans piyasalarinin Tlrkiye’de, 6zellikle 2012 yilinda yirirlige
giren Tirk Ticaret Kanunu (TTK) ve yine ayni yil ylrirlige giren Sermaye Piyasasi Kanunu ile
nasil sekillendirildigi anlatilmaktadir.

Makalenin bu bélimiinde 6ncelikle TTK’da yapilan degisikliklerden bahsedilmektedir. Buna
gore TTK ile, uluslararasi alanda yapilan ¢alismalara paralel olarak grup sirketleri hakkinda ve
sermaye sirketlerinin denetlenmesi hakkinda dlzenlemeler vyapilmis, yatirimcinin
korunmasina yonelik dnemli yenilikler getirilmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu’nda da yine AB
ve ABD’de gerceklestirilen reformlar i1siginda, paralel hikiimlere yer verilmistir.

Eserin devaminda Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (Kanun) makalenin konusu ile iliskili olan
maddeleri ayrintili bir bicimde ele alinmaktadir. Kanun’un 3. maddesi ile sermaye piyasasi
araclar ve yatirnm kurulusu tanimlari yenilenerek AB mevzuati ile (MiFID Il) uyumlu hale

> 17 Eyliil 2014’te yirirlige girmistir. Bkz: “Regulation (EU) No 909/2014 Of The European Parliament and Of
The Council”.



getirilmistir. Yan hizmetler bashkli 38. madde ile yine MIFID Il ile uyumlu olarak yan
hizmetlerin tanimi yapilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK) kanunda sayilanlar haricinde
yan hizmet belirleme yetkisi verilmistir. Kanun’un 80. Maddesi ise MSK’lara iliskin diizenleme
getirilmis ve MSK’larin bankacilik faaliyetlerinde bulunmalarina iliskin  bir hikim
getirilmemistir. Bu agidan madde, AB mevzuati ile yine uyum igerisindedir. Kanun’un 87.
maddesi Veri Depolama Kuruluslarina iliskin olup AB mevzuatindan daha kapsayici olarak
dizenlenmistir. AB mevzuatina bakildiginda EMIR hikimleri uyarinca kayit altina alinmasi
gereken bilgiler yalnizca tezgah UstU tlrev sézlesmelerine iliskin bilgiler olup Kanun’un 87.
maddesinde ise bu kapsam “(...) sermaye piyasasinda gergeklestirilen islemler(...)” seklinde
belirtilmistir. Bununla birlikte maddede s6z konusu bilgilerin SPK'ya veya SPK’'nin
yetkilendirdigi kuruluslara bildirileceginden bahsedilmektedir. Yapilacak bildirim ve tutulacak
kayitlarin ayrintilari ise SPK’ya birakilmistir. Kanun’un 52. ve 55. maddelerine bakildiginda ise
UCITS’in mevzuatimizdaki yansimalari gérilmektedir. Buna gore 55. madde kapsaminda
“Portfoy Yonetim Sirketleri”  tanimlanmis ve 52. madde kapsaminda ise yatirim fonlarinin
portfoy yonetim sirketleri tarafindan kurulacagi hikme baglanmistir. Kanunda AB
mevzuatina paralel olarak yapilan diger bir dlizenleme ise 78. maddede karsimiza
¢ikmaktadir. Madde, finans islemlerinin “Merkezi Kargi Taraf” (zerinden ydiratilmesini
dizenlemektedir. Hikim uyarinca MKT’lerin, sermaye piyasasi ile ilgili islemlerde aliciya
karsi satici ve aticiya karsi alici pozisyonuna girerek takas gerceklestiren kuruluslar oldugu
tanimi yapilmistir. Ayrica MKT’lerin Ustlendikleri riske oranla sermaye bulundurmalari
gerektigi ve denetim mekanizmalari da hikiim kapsaminda diizenlenmistir.

Bolimin son paragrafinda yazar tezgah Ustlu piyasalara iliskin AB ve ABD’de mevzuat
degisikliklerinin yapildigini, Turkiye’de ise (makalenin yazildig tarih itibariyla) tezgah ustu
piyasalara yonelik henliz bir dizenleme yapilmadigl belirtilmektedir. Mevcut durumda
tezgah Ustl piyasalarin izlenmesinin  mimkiin olmadigi dolayisiyla risklerin dogru
hesaplanmasinin zor oldugu yoniinde elestiri getirilmektedir.

SONUC

ABD ve AB basta olmak lizere diinya genelinde finans piyasalarinin kontrol altina alinmasi,
seffaflastirilmasi ve yatirimcinin korunmasi gibi hususlarda yapilan dizenlemeler ve bu
dizenlemelerin Tirk hukuk sistemindeki yansimalari makalede ayrintili bigimde ele
alinmistir. Eserde genel olarak, yazarin konu hakkindaki gorislerinden ziyade kriz siirecine
nasil gelindigi ve bu slire¢ sonunda kiiresel olarak nasil tepki verildigi, gerek ilgili mevzuatlara
yapilan atiflar ile gerekse doktrindeki ilgili makalelere yapilan atiflar ile objektif bir dil ile
anlatiimistir.

Eserde her ne kadar bilgiler yogun ve detayl bicimde verilmekte olsa da yasanan gelismeler
neden-sonug iliskisi icerisinde agiklanarak, gelismelerin arka planinin da algilanmasi ve bu
yolla verilen bilgilerin daha saglam temellere oturtulmasi yazar tarafindan gozetilmistir.



Makalenin konusunun ekonomi bilimiyle i¢c ice olmasi sebebiyle cokca ekonomi terimi
kullanilmis  olup, kimi vyerlerde kullanilan terimlerin agiklamalarina da makalenin
anlasilabilirligini arttirmak adina yer verilmistir. Yine de makalenin derinlemesine
anlasilabilmesi adina kanaatimizce temel ekonomi kavramlarina hakim olmak gerekmektedir.



